2019 BORSHANDLADE PRODUKTER

WARRANTER

Kraftfulla handelsverktyg

Warranter ar [ampade fér svenska sofistikerade icke-professionella och professionella investerare vilka har god forstaelse fér den underliggande marknaden och produkternas egenskaper.
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VIKTIG INFORMATION

Detta dokument ar utgivet av Societe Generales Londonfilial och riktar sig till investerare med hemvist i Sverige.
Societe Generale ar ett franskt kreditinstitut (bank) som godkants av Autorité de controle Prudentiel (den franska
tillsynsmyndigheten). Societe Generale omfattas av vissa begransade foreskrifter utfardade av Financial Conduct
Authority och Prudential Regulation Authority (den engelska tillsynsmyndigheterna). Information om vilka
foreskrifter utfardade av Financial Conduct Authority och Prudential Regulation Authority som vi omfattas av
tillhandahalls efter begaran.

Aven om informationen som anges har ar fran kallor som anses vara tillforlitliga, ger Societe Generale inte négra
garantier eller utfastelser om riktigheten i informationen. Atergivning, offentliggérande eller spridning av detta
material ar forbjuden.

De produkter som beskrivs i detta dokument ar inte lampade for alla investerare. En investerares kapital

ar foremal for risk. Du bor inte handla med dessa produkter om du inte forstar produkternas karaktar och
omfattningen av deras riskexponering. Vardet pa produkten kan ga ned saval som upp och kan vara foremal for
volatilitet till foljd av flera faktorer, inklusive prisforandringar i underliggande instrument och rantenivaer.

Du bor gora en finansiell, legal och skattemassig bedomning av riskerna hanforliga till en investering innan du
genomfor densamma. Denna bedémning bor inte baseras enbart pa sddan information som tillhandahallits
av oss. Virekommenderar att du inhamtar rad fran oberoende professionell rddgivare innan investering

sker. Investerare bor notera att innehav i dessa produkter inte dtnjuter skydd enligt lag (1995:1571) om
insattningsgaranti, eller annan liknande svensk lagstiftning.

Societe Generales borsnoterade Vardepapper ar noterade pa Nordic Derivatives Exchange (NDX). Handel
med dessa vardepapper motsvarar aktiehandel, dar investeraren betalar courtage till sin maklare eller
vardepappersformedlare.

Dessa produkter ar avsedda for investerare vilka 6vervager att handla i produkter upptagna till handel i Sverige.
Produkterna har inte tillhandahallits till personer med hemvist i annat land an Sverige och far inte heller
erbjudas eller dverlatas inom USA eller till nagon sa kallad ”U.S. Person” (sdsom definierad i Regulation S i

U.S. Securities Act). Syftet med denna informationsbroschyr ar att ge en kort beskrivning av Societe Generales
investeringsprodukter. For varje enskild produkt upprattas Slutliga Villkor. Investerare som 6vervager att kdpa en
investeringsprodukt bor lasa de Slutliga Villkoren och Grundprospektet for att fa en helhetsbild av en placering i
produkterna.

For att lasa mer om villkoren, vanligen besok var hemsida: www.societegenerale.se

SOCIETE
G EN ERALE WARRANTER KRAFTFULLA HANDELSVERKTYG | 2



NYCKELBEGREPP

BEGREPP BESKRIVNING

At the Money
Kopwarrant
Delta

ISIN-kod

Havstang

Avveckling

In the Money

Inneboendevirde

Out of the Money

Paritet

Saljwarrant

Premie

Losenkurs

Theta

Tidsvarde

Tidsvardes-forsamring
Underliggande Tillgang

Vega
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Warrantens Losenkurs ar densamma som kursen for Underliggande Tillgang.
En Warrant utformad for stigande marknadstrender.
Kansligheten i Warrantens kurs mot kursen for Underliggande Tillgang.

Den unika kod du behéver for att lagga order hos din maklare for att kopa eller
salja produkten.

Den summa som uppstar genom férandring i Warrantens kurs i relation till 1%
forandring i Underliggande tillgang. Till exempel 5 gdnger havstang innebar att
en forandring om 1% i Underliggande Tillgdng skulle resultera i en forandring om
5% i Warrantens kurs.

Det datum Warranten forfaller och genererar en betalning om nagon sadan ska
erlaggas.

Den aktuella kursen for Underliggande Tillgang ar hogre (Kop) eller under (Salj)
Warrantens Losenkurs.

Den summa som kursen for Underliggande Tillgang 6verstiger (Kop) eller
understiger (Salj) Warrantens Losenkurs.

Den aktuella kursen for Underliggande Tillgdng understiger (Kop) eller
understiger (Salj) Warrantens Losenkurs.

En skalningsfaktor som anvands for att reducera kostnader med investeringen.
Exempelvis innebar en paritet pa 1 000 att en Warrant ar likvardig med en
tusendel av den Underliggande Tillgdngen. Det medfor att forandringar i
Underliggande Tillgdng divideras med 1 000 i Warranten.

En Warrant utformad for sjunkande marknadstrender.

Generellt sett ar detta den kurs du betalar for chansen att produkten forfaller
In the Money. Du kan berdakna den genom att subtrahera Inneboendevarde fran
den aktuella kursen for Warranten.

Den niva som kurs for Underliggande Tillgdng maste Overstiga (Kop) eller
understiga (Salj) for att generera utbetalning vid Avveckling.

Kansligheten i Warrantens kurs mot en forandring i warrantens aterstaende
Loptid.

En komponent av Premie som ar direkt relaterad till den tid som aterstar fram
till Avveckling.

Minskningen av Tidsvarde i samband med att Warrant narmar sig Avveckling.
Den enskilda aktie, index, ravara eller valutapar som produkten ar relaterad till.

Kansligheten i Warrantens kurs mot en forandring | Underliggande Tillgdng
Forutsatta Volatilitet
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WARRANTER

Warranter utgor ett kraftfullt satt att forstarka dina potentiella avkastningar genom ett brett utbud av

aktier, index, ravaror och valutapar.

VAD AR WARRANTER?

Warranter ar noterade vardepapper som ger
innehavaren ratt, men inte skyldighet, att kopa eller
salja en Underliggande Tillgang till en specificerad kurs,
pa eller fore ett forutbestamt datum.

Warranter ar emitterade av finansiella institut och
liknar optioner, om a@n de tenderar att ha nagot langre
forfallotider och ar generellt emitterade avseende ett
bredare utbud av tillgangar.

Med Warranter kan du inte forlora mer an din
ursprungliga investering och det tillkommer inga
marginalinvesteringar.

OVERSIKT

TYPER AV WARRANTER
Det finns tva typer av Warranter:

« Kopwarranter ar utformade for stigande

marknader. De erbjuder innehavaren av
Warranten ratt av kopa Underliggande Tillgdng
till en specificerad kurs, pa eller fore ett
definierat datum.

Saljarranter ar utformade for sjunkande
marknader, De erbjuder innehavaren av
Warranten ratt att sdlja Underliggande
Tillgang till en specificerad kurs, pa eller fore
ett definierat datum.

Warranter ar till for investerare som vill forstarka sina potentiella avkastningar fran ett precist marknadssynsatt.

De ar tillgangliga for ett brett utbud av aktier, index, rdvaror och valutapar samt erbjuder olika nivaer av havstang.

Det innebar att du kan handla pa de marknader du vill, pa en riskniva som passar dig.

Warranter erbjuder investerare chansen att utvinna
storre varde ur sina investeringar pa grund av
havstangsfaktorn. Du kan behalla full exponering
mot Underliggande Tillgdng, men till en reducerad
kostnad. Dessutom ar de anvandbara verktyg for
bade spekulativa investeringar och hedgningssyften.
Till exempel, om du har en specifik aktie och ar orolig
for att den kommer tappa varde sa kan du kopa en
Saljwarrant for att tacka den férvantade nedgangen
och hedga din exponering genom kompensationen.
Du kan aven kopa Saljwarranten utan att halla en
exponering pa aktien, om du vill spekulera och gora en
vinst ocksa pa dess vardeminskning.

Som Borhandlad Produkt ar Warranter stodda av kop-
och saljkurser i realtid under handelsdagen, vilket ger dig
flexibiliteten att handla in eller ur nar helst du 6nskar.

KOPA OCH SALJA

Warranter kan kopas och saljas via din maklare precis
som en aktie nar helst under marknadens oppettider,
under normala marknadsforhallanden, med kurser som
noteras pd Nordic Derivatives Exhange (NDX). Se sida 13
for mer information om “Hur handel sker”.
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Innehavs-
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HUR WARRANTER FUNGERAR

Som vi har sett finns det tva typer av Warranter, vilka ger dig tillgang till stigande (K6pwarranter) eller
sjunkande (Saljwarranter) marknader. Oavsett vilken typ av Warrant du viljer finns det ett flertal nyckelattribut

att forsta.
AVVECKLING

Warranter tenderar att ha en forutbestamd livslangd
pa mellan 6 och 12 manader fran startdagen, men kan
vara langre. Du kan kopa eller salja en Warrant nar
som helst under dess livslangd, men vid slutet av dess
livslangd kommer den att avslutas och generera en
kontant betalning om ndgon sddan ska erlaggas. Om
inte, avslutas den utan varde.

UNDERLIGGANDE TILLGANG

Warranter kan vara relaterade till en aktie, ravara, index
eller valutapar. Det ar nivan pa den Underliggande
Tillgdngen som bestammer om du kommer gora

en vinst nar Warranten forfaller. Det ar aven ett av
nyckelelementen som bestammer vad en Warrant ar
vard under sin livslangd.

LOSENKURSEN (MALNIVAN)

Losenkursen av en Warrant ar i princip kursen som den
Underliggande Tillgdngen maste vara over (Kop) eller
under (Salj) for att generera en positiv betalning vid
Avveckling. Om den Underliggande Tillgdngen ar under
Losenkurs (for en Kop) eller 6ver Losenkurs (for en Salj),
avslutas din Warrant utan varde.

PARITET, SKALNINGSFAKTOR

Paritet eller skalningsfaktorn, dven benamnd
omvandlingsférhdllande, definierar det antal Warranter som
behovs for att fa exponering mot en enhet av Underliggande
Tillgang. En paritet pad 1 000 betyder till exempel att 1 000
Warranter ar likvardig med 1 av Underliggande Tillgang.
Om sa ar fallet sd ar varje forandring i Underliggande
Tillgédng dividerad med 1 000 i Warranten.

BETALNING VID WARRANTENS AVVECKLING

TYP AV AVVECKLING (AMERIKANSK ELLER EUROPEISK)

Typen av avveckling definieras nar Warranten kan
utnyttjas (d.v.s. nar du har ratten att kopa eller salja
Underliggande Tillgdng till den forutbestamda kursen).

En Europeisk Avveckling innebar att Warranten enbart
kan nyttjas vid Avveckling. En Amerikansk Avveckling
innebar att Warranten kan nyttjas nar som helst mellan
emission och avvecklingsdagsdagen. | realiteten
behalls Warranter séllan hela l6ptiden och ar normalt
salda fore utnyttjandet.

Underliggande
Tillgang

WARRANT

Betalningen som sker om en Warrant behalls till Avveckling varierar ndgot beroende pa typen av Warrant; antingen
Kopwarrant eller en Saljwarrant. Varje beraknas som en funktion av Kurs pa Underliggande Tillgang, Losenkurs och Paritet.
Mer precist ar denna betalningsprofil kdnd som Inneboendevarde for en Warrant, vilket vi kommer behandla senare.

Képwarrant, betalning vid Avveckling

Saljwarrant, betalning vid Avveckling

SOCIETE
GENERALE

(Kurs pa Underliggande Tillgang - Lésenkurs) / Paritet

(Losenkurs - Kurs pd Underliggande Tillgang) / Paritet
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WARRANTERS HAVSTANG

VAD AR HAVSTANG?

En av de mest attraktiva egenskaperna hos en Warrant ar den Havstang som investerare kan utnyttja for att
potentiellt 6ka sina avkastningar i utbyte mot 6kad risk. Anledningen till detta ar enkel: det skapar ett satt att fa
dina pengar att jobba hardare. | stallet for att kopa en Underliggande Tillgang direkt kan du anvanda Havstang for
att fa likvardig exponering for en mindre kostnad eller kopa mer exponering till samma kostnad. Att kdpa samma
exponering for en mindre kostnad reducerar din kapitalrisk, att kdpa mer exponering fér samma summa kan 6ka
din potentiella avkastning.

KONCEPTET HAVSTANG

Konceptet Havstang ar enkelt. Det ar som att kdpa ett hus med ett bolan. Du betalar en liten insats om t.ex. 30
000 kr, far ett bolan pa 270 000 kr och kan kopa ett hus for 300 000 kr.

Om huset 6kar eller minskar 10 % i varde, i exemplet 30 000 kr, ar du exponerad mot hela prisférandringen. En
okning om 10 % innebar att ditt totala investerade kapital skulle 6ka till 60 000 kr, och en minskning om 10%
skulle innebar att den faller till noll. Bada scenarierna resulterar i en 6kning eller minskning om 100 % av den
ursprungliga insatsen.

Det vi ser har ar att du har investerat 30 000 kr och 350000 r-mmmmmmmm oo o o
: ) . 330 000 ® Huspris
genererat samma exponering som en investering om Investerat kapital
300 000 kr. Du har darfér en hivstang ganger 10. 300000 - - -y -~ - -~ - - - - oo T
I realiteten fluktuerar inte kursen pa Warranten i direkt 250000 - BN BN
proportion till Underliggande Tillgdng (den ar mindre
kanslig an sa). Darfor kan en enkel Havstang ge uttryck 200000 - N BN
for en potentiellt hogre exponering an vad som ar
realiteten. 150000 - - - BN 0 NN
For att kunna berakna den faktiska exponering 100000
en Warrant kan ge en investerare behover daven Il B B e
kansligheten beaktas (aven kdant som Delta). Detta 50000 60 000
justerade matt ar kant som Havstang.
0SEK
0 .
Insats Huspriset 6kar med Huspriset minskar

BEGRANSAD RISK 10% med 10%

Det ar viktigt att forstd att du aldrig kan forlora mer @n du har investerat med Warranter, dven om din avkastning
och forlust har havstang.




AVKASTNINGEN AV EN KOPWARRANT

BETALNING FRAN EN KOPWARRANT (VID AVVECKLING) Exempelprodukt: 6m képwarrant pa dax

Om vi tar exemplet till hdger - [t oss anta att du tror att DAX- WARRANT KOPKURS SEK 0,5885
Indexet kommer 6ka och du darfor 6nskar kopa Képwarranter. .

6m-Warranten pa DAX har for tillfallet en kurs pa 0,5885 kr per enhet LOSENKURS 6 500,00
och du bestammer dig for att kdpa 2 000 st. till ett prisom 1 177 kr. PARITET 1000
Képwarranten har en Havstang pa 8,05, vilket innebar att du HAVSTANG 8,05

genom Kopwarranten har genererat samma exponering som om
du hade investerat 9 747,85 kr direkt pa DAX (d.v.s. 8,05 x 1 177 kr),
till ett prisom 1 177 kr.

KURS UNDERLIGGANDE 6 950,00
TILLGANG

Avkastning = (Kurs Underliggande

Lat oss titta pd ett antal scenarier for att se hur andringar i kursen Tillgdng - Lésenkurs) / Paritet

pa DAX paverkar din potentiella avkastning pa din Warrant.

Scenario 1: DAX stiger med 5% och stanger pa en niva om 7 297

Om DAX vid Avveckling skulle stiga med 5% till 7 297 skulle  Det leder till en total vinst om 418 kr vid Avveckling och
betalningen fran Kdpwarranten berdknas baserat pa hur en avkastning om 35,5% pa din investering.

mycket hdgre DAX-nivan ar jamfort med Losenkursen. L .
En direkt investering i DAX om 9 474,85 kr skulle generera

Det skulle leda till att Kopwarranten skulle generera en en total utdelning om 9 948,60 kr och en total vinst om
betalning om 0,7975 kr per enhet (d.v.s. [7 297 -6 500] /1 000). 473,47 kr. Daremot skulle en direkt investering innebar
att din totala kapitalrisk skulle ha varit 9 474,85, nar

Darfor far du genom att investera 1 177 kri2 000 Warranter kapitalrisken i en Warrant enbart skulle vara 1 177 kr

en total utdelning om 1 595 kr (d.v.s. 0,7975 x 2 000).

Scenario 2: DAX sjunker med 5% och stanger pa en niva om 6 602,50

Om DAX vid Avveckling skulle sjunka med 5% till 6 602,50  Det leder till en total forlust om 972 kr vid Avveckling och
skulle Warrantens utdelning aterigen beraknas baserat pd  en negativ avkastning om 82,58% pa din avkastning.

hur mycket hogre DAX-nivan ar jamfort med Losenkursen. ) ) i )
En direkt investering skulle i DAX om 9 474,85 kr skulle

Det skulle leda till att Kopwarranten skulle generera en generera en total betalning om 9 001,11 kr och en total
betalning om 0,1025 kr per enhet (d.v.s. [6 602,50 - 6 forlust om 473,74 kr.
500] / 1000).

Darfor far du genom att investera 1 177 kri 2 000 Warranter
en total betalning om 205 kr (d.v.s. 0,1025 kr x 2 000).

Scenario 3: DAX sjunker med 10% och stinger pa en niva om 6 255

Om DAX vid Avveckling skulle sjunka med 10% till 6 255 En direkt investering i DAX om 9 474,85 kr skulle generera

skulle utdelningen pa Kdpwarrant aterigen beraknas en total betalning om 8 527,37 kr och en total forlust om
baserat pa hur mycket hogre DAX-nivan ar jamfort med 947,49 kr.
Lésenkursen.

Vid sadant utfall skulle dock inte Kopwarranten generera
nagon betalning eftersom Underliggande kurs ar under
Losenkurs.
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AVKASTNINGEN AV EN SALJWARRANT

BETALNING FRAN EN SALJWARRANT (VID AVVECKLING)

Om vi tar exemplet till hoger - [t oss anta att du tror att DAX-

Indexet kommer sjunka och du darfor 6nskar kopa Saljwarranter.
6m-Warranten pa DAX har for tillfallet en kurs pa 0,5885 kr per enhet
och du bestammer dig for att kopa 2 000 stycken till ett pris om 1 177 kr.

Saljwarranten har en Havstang pa 8,05, vilket innebar att du
genom Séljwarranten har genererat samma exponering som om du
hade investerat 9 747,85 kr direkt i den negativa eller inventerade
avkastningen av DAX (d.v.s. 8,05 x 1 177 kr), till ett prisom 1 177 kr.

Lat oss titta pd ett antal scenarier for att se hur andringar i kursen
pa DAX paverkar den potentiella avkastningen pa din Warrant.

Exempelprodukt: 6m kopwarrant pa dax

WARRANT KOPKURS SEK 0,5885
LOSENKURS 7 400,00
PARITET 1000
HAVSTANG 8,05

KURS UNDERLIGGANDE 6 950,00
TILLGANG

Utdelning = (Losenkurs - Kurs
Underliggande Tillgang ) / Paritet

Scenario 1: DAX sjunker med 5% stanger pa en niva om 6 602,50

Om DAX vid Avveckling skulle sjunka med 5% till 6 602,50  Det leder till en total vinst om 418 kr vid Avveckling och
skulle utdelningen pd Saljwarranten berdknas baserat pd ~ en avkastning om 35,5% pa din investering.

hur mycket lagre DAX-nivan ar jamfort med Losenkursen.

En direkt investering i kort position | DAX om 9 474,85 kr
Det skulle leda till att Saljwarranten skulle generera en skulle generera en betalning om 9 948,60 kr och en total
betalning om 0,7975 per enhet (d.v.s. [7 400 - 6 602,50] / 1 000).  vinst om 473,47 kr. Daremot skulle en direkt investering

innebara att din totala kapitalrisk skulle ha varit 9 474,85

Darfor far du genom att investera 1 177 kri2 000 Warranter
en total betalning om 1 595 kr (d.v.s. 0,7975 x 2 000) 1177 kr.

kr, nar kapitalrisken i en Warrant enbart skulle uppga till

Scenario 2: DAX stiger med 5% och stianger pa en niva om 7 297,50

Om DAX vid Avveckling skulle stiga med 5% till 7 297,50 Det leder till en total forlust om 972 kr vid Avveckling och
skulle Warrantens utdelning aterigen beraknas baseratpd ~ en negativ avkastning om 82,58% pa din avkastning.

hur mycket l[dngre DAX-nivan ar jamfort med Losenkursen.

En direkt investering i kort position i DAX om 9 474,85 kr
Det skulle leda till att Saljwarranten skulle generera en skulle generera en total betalning om 9 001,11 kr och en
betalning om 0,1025 kr per enhet (d.v.s. [7400-7294,50] /1000).  total forlust om 473,74 kr.

Darfor far du genom att investera 1 177 kri2 000 Warranter
en total betalning om 205 kr (d.v.s. 0,1025 x 2 000).

Scenario 3: DAX stiger med 10% och stianger pa en niva om 7 645

Om DAX vid Avveckling skulle stiga med 10% till 7 645 kr En total forlust om 1 177 kr skulle goras pa investeringen.

skulle utdelningen pa Saljwarrant aterigen berdknas baserat
pa hur mycket lagre DAX-nivan ar jamfort med Losenkursen.

En direkt investering i kort position i DAX skulle generera

en total betalning om 8 527,37 kr och en total forlust om

Vid ett sddant utfall skulle dock inte Saljwarranten 947,49 kr.

generera nagon betalning eftersom Underliggande kurs
ar hogre an Losenkurs.
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BREAK EVEN

BREAK EVEN -NIVA

Som vi redan har sett sa genererar en Warrant
utdelning vid Avveckling om Underliggande
Tillgdng overstiger (Kop) eller understiger (Salj)
deniforvag definierade Losenkursen. Det betyder
dock inte att du nddvandigtvis gar med vinst. Break
Even-kursen for en Warrant ar den kurs som en
Underliggande Tillgdng maste na vid Avkastning for
att Warranten ska ge en avkastning pa minst det
belopp du har investerat.

Sa har beraknas Break Even -nivan

Berdakningsmetoden for Break Even ar olika for
Képwarranter och Saljwarranter:

Kopwarrant:

Losenkurs + (Kopkurs Warrant x Paritet)

SOCIETE
GENERALE

Saljwarrant:
Losenkurs - (Kopkurs Warrant x Paritet)

Genom att berdakna Break Even far du reda pa hur
mycket Underliggande Tillgdng maste stiga (Kop) eller
sjunka (Salj) for att Warranten ska generera vinst.

Illustrativt exempel

Exempelvis kan en XYZ Ltd Képwarrant med en
Losenkurs pa 600 och en Paritet pa 1 kdpas for 15. Da ar
Break Even 600 + 15 =615. Sa lange XYZ Ltd ar 6ver 615
vid Avveckling blir darfor betalningen for Warranten
samma eller hogre summa som du kopte Warranten
for. Alternativt, om du kdper en ABC Index Saljwarrant
med en Lésenkurs pa 6 000 och en Paritet pa 1 000 for
en kurs pa 0,20 sa ar Break Even for ABC Index 6 000 -
(0,20 x 1 000) =5 800. Det innebar att Indexet behdver
sjunka till 5 800 vid Avveckling for att du ska fa tillbaka
din 0,20-investering.

WARRANTER KRAFTFULLA HANDELSVERKTYG | 9



HANDEL FORE AVVECKLING

Hitills har vi primért fokuserat pa hur en Warrant fungerar om du behaller den till Avveckling. Det dr dock
inte nodvandigt. Manga investerare koper och siljer Warranter langt innan dessa forfaller. Syftet héar ar att
gora en vinst pa potentiella kursforandringar i Warranten.

Potentiella kursforandringar kan ske pa en dag, en
vecka eller flera manader. Nyckeln till framgang med
handel fore Avveckling ar att till fullo forsta hur kursen
for en Warrant kan variera, eftersom den inte enbart ar
beroende av den Underliggande Tillgadngen.

Det forsta en handlare med Warranter behover forstd
ar att kursen inte ar en funktion av tillgdng och
efterfrdgan. Precis som optioner paverkas Warranter

INNEBOENDEVARDE OCH PREMIE

av manga faktorer, som analyseras och berdknas
genom algoritmer och prismodeller. De tillhandahalls
darefter marknaden genom market-makers, som i
det héar fallet ar Societe Generale (eller nagon avdem
utsedd part).

Dessa prismodeller och algoritmer tenderar att vara
mer effektiva, och begransar darfor mojligheterna for
investerare att hitta prisavvikelser.

Vid utvardering av en Warrants kurs ar det viktigt att komma ihag att den bestar av tva delar: Inneboendevarde och
Premie. Det &r dessa tva individuella element som behdver utvarderas om du 6nskar sélja din Warrant fére Avveckling.

Inneboendevarde m

Warrantkurs

INNEBOENDEVARDE

“Inneboendevarde” ar det belopp som Underliggande
Tillgang 6verstiger (Kop) eller understiger (Salj)
produktens Losenkurs.

Till exempel, om en Kdpwarrant har en Losenkurs pa
1,00 kr och den Underliggande Tillgdngen handlas
pa 1,50 kr (Spot), sa kommer Kopwarranten ha ett
Inneboendevarde pa 0,50 kr (1,50 - 1,00 = 0,50 kr).

Warranter som har ett positivt Inneboendevarde ar “In the
Money”, eftersom Warranten skulle ge en positiv kontant
betalning om den skulle forfalla vid den tidpunkten.

Genom samma tankesatt kallas Warranter som inte har
ett positivt Inneboendevarde for “Out of the Money”
eftersom de inte skulle generera nagon kontant
betalning om den skulle forfalla vid den tidpunkten.

Den sista varianten ar “At the Money”, dar kursen
pa Underliggande Tillgang (Spot) ar likvardig med
Losenkursen. ”At the Money”-Warranter skulle inte
generera kontant betalning om de skulle forfalla
omedelbart. En Warrant kan fritt rora sig ”In” eller
”Out of the Money” nar kursen for Underliggande
Tillgdng varierar.

Saljwarrant | Inneboendevarde UtdelmngwdAvvecklmg

In the Money Spot>Start  Spot<Start
At the Money Spot=Start  Spot=Start
Out of the Money  Spot<Start Spot> Start

PREMIE

Den andra komponenten av en Warrants kurs fore
Avveckling ar dess Premie, vilken generellt betraktas
som priset du betalar for den handelse att produkten
forfaller In the Money.

Du beraknar Premien genom att subtrahera
Inneboendevarde fran Warrantens nuvarande kurs. Till

SOCIETE
GENERALE

Medel
Hog

Nej Nej
Nej Nej

exempel, om en Warrant handlas for 0,25 kr med ett
Inneboendevarde om 0,20 kr, ar Premien 0,05 kr.

Det finns ett antal saker som paverkar en Warrants
Premie: kvarvarande tid till Avveckling, nivadn pa
Underliggande tillgdng kontra Losenkurs, volatiliteten hos
den Underliggande tillgdngen och till viss del utdelningar
fran Underliggande Tillgdng samt marknadsrantor.

WARRANTER KRAFTFULLA HANDELSVERKTYG 1 10



HANDEL FORE AVVECKLING

PAVERKAN PA WARRANTENS LOSENKURS

Losenkursen har en nyckelpaverkan pa vardet av
en Warrant. For Kopwarranter galler att ju lagre
Lésenkursen &r i forhallande till Underliggande Premie M Inneboendevérde
Tillgdng, desto dyrare ar det troligt att Warranten
blir. Det beror pa att det ar stérre sannolikhet att
Warranten blir ”In the Money”. For Saljwarranter
galler att ju hogre Losenkursen ar i forhallande till
Underliggande Tillgdng, desto dyrare ar det troligt
att Warranten blir. Det beror aterigen pa att det

ar storre sannolikhet att kursen pa Underliggande
Tillgdng ar lagre an Losenkurs.

Warrantens kurs kommer variera beroende pa om OoT™ ATM ™

den ar”In”, ”At” eller "Out of the Money”. Ju mer Lag Premie Hog Premie Medel Premie

”In the Money” (ITM) en Warrant ar, desto mer Inget Inneboende- Inget Inneboende- Hogt Inneboende-
varde varde varde

paverkas kursen av det Inneboendevardet.

For Warranter som ar "At the Money”, blir Premien drivande for den totala kursen. Warranten kommer inte
ha ndgot Inneboendevarde, men kommer ha 50% chans att avslutas ”In the Money”, vilket gor att Premien ar
likvardig med Premien du betalar for chansen att avsluta ”In the Money”.

Fokus pa vad som paverkar Premiens niva?

Som vi har sett har en Warrants Inneboendevarde sitt ursprung i kursen for Underliggande Tillgdng och
Losenkurs. Premien pdverkas dven av dessa faktorer, sdval som parametrar sdsom kvarvarande tid till
Avveckling, Volatiliteten av Underliggande tillgdng och till viss del utdelningar och marknadsrantor.

Det ar viktigt att forstd hur dessa faktorer pdverkar kursen och premien av en Warrant, sarskilt om du har for
avsikt att handla fore Avveckling, eftersom dessa kan hoja eller sanka en Warrants kurs i stor omfattning.

—

“




HANDEL FORE AVVECKLING

KURS PA UNDERLIGGANDE TILLGANG

Nar kursen pa Unf.jerllggande Tillgang stlger eller UNDERLIGGANDE ]

sjunker kan det gora att Warrantens kurs stiger eller 2 SALJ
. . . TILLGANG

sjunker, eftersom det kan paverka sannolikheten att

forfalla ”In the Money”, Tabellen (t.h.) belyser den Okar Okar Minskar
pave.l-rkan somen hOJn-!n'g eller sdnkning a\{-kursen pa Minskar Minskar Okar
en Képwarrant eller Saljwarrant kan medféra.

Delta: Kansligheten i Warrantens kurs mot en

Det ar aven viktigt for investerare att veta hur ohnae hall> . : A
forandring i kursen pa Underliggande Tillgang

mycket av Warrantens kurs som kan férandras nar
kursen for Underliggande Tillgang forandras (d.v.s.
kanslighet), vilket ar kant som Delta. Detta beror pd att det inte korrelerar 100%. Ett delta under 1, t.ex., betyder
att Warrantens kurs inte forandras lika mycket som kursen pa Underliggande Tillgdng (d.v.s. 1% férandring i
Underliggande Tillgdng korrelerar med mindre an 1% forandring i Warranten).

VOLATILITET | UNDERLIGGANDE TILLGANG

Volatilitet ar ett satt att mata hur oregelbundna _“
kursforandringar hos Underliggande Tillgdng sannolikt VOLATILITET SALJ

kan bli. Férutsatt Volatilitet anvands fér att mata hur Okar Okar Okar
volatil kurs hos Underliggande Tillgdng sannolikt
kommer bli i framtiden. Nar Forutsatt Volatilitet pa
Underliggande Tillgang sjunker eller stiger, héjer eller Vega: Kinsligheten i Warrantens kurs mot en
sanker det kursen pa Warranten likval som det hojer eller férandring | Underliggande Tillgang Férutsatta
sanker chansen att forfalla ”In the Money”. Tabellen (t.h.) Volatilitet

analyserar denna paverkan.

Minskar Minskar Minskar

Det ar aven viktigt att uppskatta hur kanslig en Warrants kurs ar for forandringar i Underliggande Tillgangs
Forutsatta Volatilitet. Kansligheten ar benamnd Vega. Ett hogt Vega innebar att en liten forandring i
Underliggande Tillgdngs Volatilitet kan ha en storre paverkan pa Warrantens kurs, jamfort med en Warrant
med lagre Vega.

TID TILL AVVECKLING

Som vi redan har sett ar tiden till Avveckling for . .
en Warrant ocksa ett nyckelelement nar det galler ATEEg;_I"_\IEDNDE SALJ
faststallande av kurs. Ju langre en Warrant har till

awveckling, desto hégre &r kursen. Aterigen, detta beror pa Langre Hogre pris Hogre pris
att det finns hogre chans for Warranten att forfalla ”In the

Money”, eftersom det finns langre tid for det att intréffa. Kortare Lagre pris Lagre pris
Allt eftersom Warranten narmar sig Avveckling kommer Theta: Kansligheten i Warrantens kurs mot en
tid till Avveckling minska. Detta har oundvikligen forandring i warrantens aterstaende Loptid.

effekten av att minska kursen fér en Warrant. Denna
naturliga minskning ar kand som Tidsvardesforsamring.

Aterigen, tidspaverkan pa Warrantens kurs kan indikeras av dess kinslighet och det r kint som Theta. Exempelvis
kan en Warrant med Thetakurs 0,002 kr falla i varde med -0,002 kr per dag.

SOCIETE
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5 STEG TILL HANDEL MED WARRANTER

Societe Generale kan inte erbjuda dig nagra rad om vilken Warrant som ar ratt for dig. Det foljande avsnittet

ar utformat for att hjalpa dig ta ett eget beslut.

BEDOM RISKERNA

Innan du investerar i Warranter bor du gora en egen
utvardering av risker utifran ett finansiellt, legalt och
skatteperspektiv.

Du ska sarskilt komma hag att allt kapital du investerar
riskerar att ga forlorat. Pa grund av det bor du inte
handla med Warranten om du inte forstar hur de
fungerar och omfattningen av riskexponering.

DEFINIERA ETT SCENARIO MED SPECIFIK TIDSRAM

Nar du har gjort en riskbedomning behover du valja

en Underliggande tillgdng, valja om den kommer stiga
eller sjunka samt definiera den Tidsperiod du forvantar
dig att forandringen kommer ske over.

Till exempel, du kan forutspa en stigning pa 150
punkter i DAX under de kommande 6 manaderna.

Fran en sddan marknadssyn kan du titta pa utbudet av DAX
Kopwarranter med ett Avveckling om 6 manader eller mer.

VALJ DINA WARRANTER PA WWW.SOCIETEGENERALE.SE

« Hararndgra grundregler att halla koll pd i detta steg:

o Omdu tror pa en tjurmarknad, d.v.s. du tror
pa en stigning i Underliggande Tillgdng, valj en
Képwarrant. Om du tror pa en bjérnmarknad, d.v.s.
du tror pd en sankning, valj en Saljwarrant.;

« Multiplicera den tidsram du tror att din dversikt
kommer realiseras inom med minst 3-4 ggr for att
valja Avveckling for din produkt, det kommer hjalpa
dig minska effekten av Tidsvardesférsamring;

« Valj en realistisk Losenkurs. Det finns ingen anledning
attvalja en Warrant med en Lésenkurs som du vet att
marknaden troligtvis aldrig kommer n3;

« Kontrollera kansligheten pa Underliggande Tillgdngs
kurs (d.v.s. Delta). Kom ihdg, ju lagre delta, desto mer
riskfylld och billigare produkt. | basta fall bor den vara
mellan 30-60% for Kop och mellan -30-60% for Salj;

« Vissa kan dven vara intresserade av Havstang.
Se upp med att valja en Warrant med for hog
havstang, eftersom havstang fungerar at bada
hallen och bor ses mer som en riskindikator an ett
beslutsgrundande kriterium;

« Dukanvalja ett [amplig antal Waranter fran
listan med underliggande som finns tillganglig
pa www.societegenerale.se, beroende pa din
situation och riskprofil.

HANDLA OCH BEVAKA DIN POSITION

Societe Generales bérsnoterade vardepapper ar
noterade pa Nordic Derivatives Exchange (NDX). Handel
med dessa vardepapper motsvarar aktiehandel, dar
investeraren betalar courtage till sin maklare eller
vardepappersformedlare.




HUR SKER HANDELN

Warranter handlas pd bors, i likhet med aktier. Varje produkt har en ISIN-kod som anvands for att identifiera
produkten med din bérshandlare. Du kan kdpa och salja en Warrant nar som helst under normala handelstider.
Precis som for en aktie koper du till “saljkurs” och saljer till “kdpkurs”. Det kommer finnas en liten diskrepans
(spread) mellan de tva kurserna.

KOPKURS SALJKURS

Kép SEK 0,990

Silj SEK 1,000

SPREAD

Innan handel med Warrant kommer din bérsmaklare be dig fylla i en passandeprovning avseende komplexa
finansiella instrument, precis som om du skulle képa andra derivatinstrument.

ANDRAHANDSMARKNADEN

SG Option Europe, Societe Generale eller part som Onormala marknadsfoérhallanden inkluderar
utsetts av dem ar market-maker och darmed den enda

tillhandahallaren av likviditet for Warranterna. (men drinte begransade till):

Det innebar att vi lyder under marknadsregler for att + Underliggande dr avstangt eller inte handelsbart

kopa tillbaka och salja vara produkter till rddande . Det féreligger en period av extrem volatilitet |
marknadspris under handelstimmar. Underliggande Tillgang

Genom att investera i en Warrant kan du forséakra

. . . « Detaravbrott pd borssystemet
dig om att Societe Generale kommer kopa tillbaka

din produkt nar som helst under handelstimmarna Detta innebar att det kan vara svart eller omagjligt att
vid normala marknads-forhallanden. | handelse av under visa omstandigheter salja Warranten eller att du
onormala marknadsforhallanden finns det ingen kan erbjudas en lagre kurs an du betalade for.

garanti att likviditet eller uppdaterade kurser finns
tillgangliga pa andrahandsmarknaden.

UTOVA WARRANTER

Alla Warranter avvecklas kontant. Det innebar att investerare vid Avveckling eller vid utdvande far ett kontant
belopp fér Inneboendevérde pd Warranterna. Aven om de anger att de ger investerare en “ratt att kopa” eller en
“ratt att salja”, ar det mer korrekt att sédga att det ar ratten att emotta en kontant summa om det finns ett positivt
Inneboendevarde.

I enlighet med regulatoriska krav blir det automatiskt ett utdovande vid Avveckling av Warranterna for att
sakerstalla att kontant varde utbetalas till investerare nar det blir tillampligt.

SOCIETE
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FORDELAR OCH RISKER

Havstang. Tillhandahaller mojligheten att oka
mojliga avkastningar.

Riktad. Kop eller Salj Warranter ar tillgangliga for
riktade investeringar eller hedging.

Tillganglighet. Tillganglig pa ett brett utbud av
aktieindex, enskilda aktier, valutapar och ravaror.

Ingen Knock-Out. Avsaknaden av Knock-out betyder
att en Warrant kan dterhamta sig fran en forandring
mot dig.

Kan handlas individuellt, precis som en aktie i
traditionell depa.

Likviditet. Daglig likviditet under normala
marknadsforhallanden med kurser tillgangliga pa
Borsen under normala handelstimmar.

SOCIETE
GENERALE

Du riskerar att forlora hela det satsade
kapitalet. Investerare bor notera att innehav i
dessa produkter inte atnjuter skydd enligt lag
(1995:1571) om insattningsgaranti, eller annan
liknande svensk lagstiftning.

Havstangsrisk. Om investeringen resulterarien
forlust forstarks sadan forlust i produkten. Det
innebar att du kan forlora mer @an om du hade
investerat direkt i Underliggande Tillgang.

Underliggande risk. Kursen pa Underliggande
Tillgdng kan vara volatil, vilket kan leda till stora
kursférandringar; antingen for dig eller mot dig.

Kurskanslighet. Det ar viktigt att notera att medan
forandringar i kursen for Underliggande Tillgang
generellt ar den viktigaste faktorn for Warranter,
kan andra variabler sdsom marknadsvolatilitet,
marknadsrantor, vaxlingskurser och utdelningar
leda till en kursforandring i Warranten aven om
Underliggande Tillgdng inte forandras.

Tidsvardesforsamring. Warranter har begransad
l6ptid, markerat av Losendag for respektive
emission. Efter sddant datum kan inte Warrant
handlas med eller utovas. Investerare bor notera
att Warranter ar foremal for Tidsvardesforsamring
(forminskning av dess Tidsvarde) under dess
[optid. Takten pa forsdmringen 6kar exponentiellt
ju narmare Lésendagen kommer och Warranterna
kan forfalla vardelosa.

Motparts-/Emittentrisk. For det fall Societe
Generale skulle hamna pa obestand eller bli
insolvent avslutas produkten. | sadant fall kan det
handa att Societe General inte kan uppfylla sina
ataganden vilket kan leda till att hela eller delar av
investeringen gar forlorade.

Likviditetsrisk. Societe Generale ar den enda
parten som tillhandahaller kurser for dessa
produkter. Kurser kommer enbart vara tillgangliga
under normala marknadsforhdllanden. Se sida 13.

Valutarisk. Om den Underliggande Tillgangen ar
noterad i annan valuta an SEK, kan variationer i
vaxelkurser paverka priset pa produkten.
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AR WARRANTER RATT FOR DIG?

DESSA PRODUKTER KAN VARA RATT FOR DIG OM:

Du vill ha mojligheten att forstarka din potentiella
avkastning.

Du forstar att poteniell forlust forstarks pa samma
satt som vinster gor.

Du forstar att ditt kapital riskerar att forloras helt,

men att du inte kan forlora mer dn vad du investerat.

Du forstar att kursen for en Warrant kommer
forandras beroende av kursen for Underliggande
tillgdng, Tid, Volatilitet och andra faktorer innan
Avveckling

Du ar en frekvent investerare och kommer ha
mojlighet att bevaka dina positioner regelbundet.

Du har, eller ar beredd att fylla i, en

passandeprovning avseende komplexa instrument.

“ '||||I'||'|'

SOCIETE
GENERALE

DESSA PRODUKTER KANSKE INTE AR RATT FOR DIG OM

Du vill behalla investeringen under en lang period.

Du vill inte ta en risk som innebér att dina forluster
forstarks pa samma satt som dina vinster.

Du vill inte riskera att forlora ndgot kapital.

Du forstar inte hur Warrantens kurs forandras.

Du ar inte bekvam med risken att Societe Generale
kan hamna pa obestand eller bli insolvent och, om
sadant situation skulle uppsta, allt eller eller delar
av ditt kapital skulle ga forlorat.

Du investerar inte regelbundet och inte kommer
ha mojligheten att 6vervaka dina positioner
regelbundet.

Du har inte, eller ar inte beredd att fylla i, en
passandeprovning avseende komplexa instrument.

{1 |

I—-‘.__
—
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VANLIGA FRAGOR

For vem passar Warranter?

Warranter ar utformade for den sofistikerade
investeraren som soker mojligheten att fa forstarkta
avkastningar fran forandringar i en Underliggande
Tillgdng, sdsom ett index, en enskild aktie, valutapar
eller rdvara. Warranter har en hog riskniva och det

ar viktigt att till fullo forsta din exponering innan du
investerar. Se sida 15 for mer information. Innan du
handlar behover du genomfora en passandeprévning
avseende komplexa instrument.

Vad kan jag handla med?

Warranter ar tillgangliga pa ett brett utbud av

finansiella index, enskilda aktier, valutapar och ravaror.

Hur kan jag handla med Warranter?

Utbudet av Warranter ar, precis som alla vara noterade
produkter, noterade pa NDX och kan handlar som en
aktie genom en borsmaklare. Societe Generale Option
Europe, Societe Generale eller ndgon av dem utsedd
part ar market-maker och tillhandahaller investerarna
kurser for varje Warrant (en kop/salj spread) under
handelstimmarna.

Var far jag tillgang till produkternas kurser?

Du kan se aktuella kurser hos din borsmaklare, NDX eller
Societe Generales hemsida www.societegenerale.se.

Ar mitt investerade kapital utsatt for risk?

Ditt investerade kapital ar fullt utsatt for risk. Innan
du handlar bor du forsakra dig om att du forstar hur

Warranter fungerar och vidden av din exponering mot risk.

Vad hander vid Avveckling?

Warranter har en begransad 6ptid och forfaller vid
Losendagen. Vid Losendagen berdknas det slutliga
[6senbeloppet for Warranten och betalas automatiskt
ut till investerare.

Finns det en motpartsrisk?

Produkterna ar emitterade eller utgivna av SG Issuer,
ett bolag i Societe Generale -koncernen. Oférmaga eller
annan handelse som leder till att relevant emittent

i Societe Generale-koncernen inte kan fullgora sina
forpliktelseri tid kan resultera i att hela eller delar av
investeringen gar forlorad.

Hur hittar jag investeringsradgivning?

For radgivning rekommenderar vi att du uppsoker en
kvalificerad investeringsradgivare. Societe Generale
erbjuder inte investeringsradgivning i forhallande till
dessa produkter. Vanligen notera att ingenting i detta
dokument utgor ndgon form av rad avseende att kopa
eller salja specifika investeringar eller utéva nagra
rattigheter namnda i de beskrivna Warranterna.

Vilka kostnader dr forenade med handeln?

Ett maklararvode tas normalt ut i samma omfattning som
standardiserad aktiehandel genom din borsmaklare.

Var kan jag lasa mer om Warranter?

For mer information om Warranter och vara andra
produkter samt nyheter, dagliga analyser, utbildning
och unika verktyg som later dig testa dina kunskaper
och bevaka marknaden i realtid, vanligen besok var
hemsida: www.societegenerale.se

*Varje uttalande avseende skatt ar generiska och icke uttdmmande och &r baserade pa vér tolkning av lagar och praxis per datumet for detta dokument och ar underkastad férandringar
i lag och praxis samt tolkningen och tilldmpningen ddrav, varfor retroaktiva dndringar kan bli aktuella. Sddana uttalanden ska inte betraktas som skatteradgivning och ska darfér inte
forlitas pa. De skatteréattsliga effekterna pa investeringen kommer, bland annat, bero pa individens omsténdigheter. Investerare maste konsultera professionella skatteradgivare for att
utreda skatteeffekter forenade med att forvérva, inneha eller sélja investeringar som ndmns | denna broschyr.

SOCIETE
GENERALE

WARRANTER KRAFTFULLA HANDELSVERKTYG 1 17



VIKTIG INFORMATION

Warranter ar lampade for svenska sofistikerade icke-professionella och professionella investerare vilka har god
forstaelse for den underliggande marknaden och produkternas egenskaper.

Detta dokument ar utgivet av Societe Generales Londonfilial och riktar sig till investerare med hemvist i Sverige.
Societe Generale ar ett franskt kreditinstitut (bank) som godkants av Autorité de contréle Prudentiel (den franska
tillsynsmyndigheten). Societe Generale omfattas av vissa begransade foreskrifter utfardade av Financial Conduct
Authority och Prudential Regulation Authority (den engelska tillsynsmyndigheterna). Information om vilka
foreskrifter utfardade av Financial Conduct Authority och Prudential Regulation Authority som vi omfattas av
tillhandahalls efter begaran.

Aven om informationen som anges har ar fran kallor som anses vara tillforlitliga, ger Societe Generale inte négra
garantier eller utfastelser om riktigheten i informationen. Atergivning, offentliggérande eller spridning av detta
material ar forbjuden.

De produkter som beskrivs i detta dokument ar inte ldmpade for alla investerare. En investerares kapital

ar foremal for risk. Du bor inte handla med dessa produkter om du inte forstar produkternas karaktar och
omfattningen av deras riskexponering. Vardet pa produkten kan ga ned sdval som upp och kan vara foremal for
volatilitet till foljd av flera faktorer, inklusive prisforandringar i underliggande instrument och rantenivaer.

Du bor gora en finansiell, legal och skattemassig bedomning av riskerna hanforliga till en investering innan du
genomfor densamma. Denna bedémning bor inte baseras enbart pa sddan information som tillhandahallits
av oss. Vi rekommenderar att du inhamtar rad fran oberoende professionell rddgivare innan investering

sker. Investerare bor notera att innehav i dessa produkter inte atnjuter skydd enligt lag (1995:1571) om
insattningsgaranti, eller annan liknande svensk lagstiftning.

Societe Generales borsnoterade Vardepapper ar noterade pa Nordic Derivatives Exchange (NDX). Handel
med dessa vardepapper motsvarar aktiehandel, dar investeraren betalar courtage till sin maklare eller
vardepappersférmedlare.

Dessa produkter ar avsedda for investerare vilka 6vervager att handla i produkter upptagna till handel i Sverige.
Produkterna har inte tillhandahallits till personer med hemvist i annat land @n Sverige och far inte heller
erbjudas eller verlatas inom USA eller till ndgon sa kallad ”U.S. Person” (sdsom definierad i Regulation Si

U.S. Securities Act). Syftet med denna informationsbroschyr ar att ge en kort beskrivning av Societe Generales
investeringsprodukter. For varje enskild produkt upprattas Slutliga Villkor. Investerare som 6vervager att kdpa en
investeringsprodukt bor lasa de Slutliga Villkoren och Grundprospektet for att fa en helhetsbild av en placering i
produkterna.

For att [asa mer om villkoren, vanligen besok var hemsida: www.societegenerale.se

Om du har fragor eller funderingar, tveka inte att hora av dig till oss:
E-post: listedproducts.sweden@sgcib.com
Telefon: 020 980 791
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